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1. INFORMACJE 0GOLNE

1.1. Podstawowe dane o Spotce

Tabela 1. Dane Emitenta

Nazwa: ELQ Spétka Akcyjna

Nr KRS: | 0000368054

Nr NIP: | 8992609747

Nr REGON: | 020532307

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: | 10.000.000,00 zt

Siedziba: | ul. Jagiellonska 81/83 42-200 Czestochowa

Telefon: | +48 513 291160

E-mail: | office@elgsa.pl

strona internetowa: | http://www.elgsa.pl

Czas trwania: | nieograniczony

1.2. Organy Emitenta

Zarzad:
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2019 r. wchodzit:

Ryszard Bobrowski - Prezes Zarzadu

W sktad Zarzadu Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodzit:
Krzysztof Zawadzki - Prezes Zarzadu powotany z dniem 08 kwietnia 2020 r.

Rada Nadzorcza:
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2019 r. wchodzili:

1. Artur Siwek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Robert Kuceba Cztonek Rady Nadzorczej
3. Wtodzimierz Bogucki Cztonek Rady Nadzorczej
4. Btazej Kisiela Cztonek Rady Nadzorczej
5. Zaneta Zak Cztonek Rady Nadzorczej
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W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodzili:

Artur Siwek

Robert Kuceba
Wtodzimierz Bogucki
Btazej Kisiela
Zaneta Zak

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorcze]

N

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego sporzadzenia zaszty
nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

1. W dniu 14 listopada 2019 r. do siedziby Spotki wptyneta rezygnacja pani Olgi
Sowy z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, skuteczna z
chwilg odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki.

2. W dniu 22 listopada 2019r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato pana
Btazeja Kisiela na Cztonka Rady Nadzorczej.

1.3. Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegdétowym
wykazem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o
Ofercie Publicznej).

Tabela 2. Struktura akcjonariatu (wedtug stanu na dzien 28.05.2020 r.)

Udziat w

Udziat w

Akcjonariusz Liczba Akgji Liczba gtosow kapitale ogolnej l’iczbie
zaktadowym gtosow
Veltoro Sp. z 0.0 95.000.000 95.000.000 95,00% 95,00%
Pozostali 5.000.000 5000000 5,00% 5,00%
Suma 100.000.000 100.000.000 100,00% 100,00%

Kapitat zaktadowy wynosi 10.000.000,00 zt i dzieli sig na 100.000.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i obejmuje:

= 343.000 akcji serii A
= 50.000 akcji serii B
= 62.500 akcji serii C
= 116.500 akcji serii D
= 361.000 akcji serii E
= 4.067.000 akcji serii F
= 95.000.000 akcjiserii G
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2. NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 2019 ROKU

2.1. Podpisanie znaczgcej umowy

Zarzad Spotki poinformowat, w raporcie biezagcym ESPI nr 1/2019, iz w dniu 23
stycznia 2019 r. podpisano osiem umow ze spdtkg Hanwha Q Cells GmbH, ktorych
przedmiotem byto kompleksowe wykonanie farm fotowoltaicznych w systemie EPC.
Dnia 26 marca 2019 ELQ S.A. podpisato kolejna, dziewiata umowe na wybudowanie
farmy fotowoltaicznej. Wydarzenie to z racji swojego charakteru nie zostato
upublicznione w formie komunikatu. Do powyzszych kontraktow dostarczono roéwniez
wyprodukowane przez ELQ stacje transformatorowe. Wartos¢ umowy stanowi
tajemnice handlowa. Powyzsze budowy zostaty zakonczone z sukcesem.
Wybudowane elektrownie fotowoltaiczne zakwalifikowane zostaty przez Inwestora
jako wystawowe pod katem jakosci wykonania. Wspotpraca z Hanwha Q Cells
zaowocowata rozmowami nad nowymi kontraktami.

W raporcie biezagcym ESPI nr 3/2019 Zarzad Spoétki poinformowat, ze w dniu 5
marca 2019 r. do siedziby Spotki wptynat obustronnie podpisany aneks z dnia 28 lutego
2019 r. do umowy z IMASD Energias z dnia 21 marca 2018r. na dostarczenie 42 sztuk
stacji transformatorowych w systemie "zaprojektuj-wybuduj" wraz z uzgodnieniami
uktadu pomiarowego oraz instrukcjami wspotpracy. Aneks do umowy regulowat
zaptate zalegtosci i harmonogram z tytutu dostaw do Odbiorcy pozostatych 17 sztuk
stacji transformatorowych zgodnie z umowa oraz dodanie jednej, dodatkowej sztuki
stacji transformatorowej w systemie "zaprojektuj-wybuduj". Warunki umowy nie
odbiegaja od standardowych warunkdw rynkowych stosowanych dla tego typu umow.
Wartos$¢ umowy stanowi tajemnice handlowa.

W dniu 26 sierpnia 2019 r. do siedziby Spotki wptyneto tacznie dwadziescia
obustronnie podpisanych umdw ze spdtka Hanwha Q Cells GmbH, ktorych
przedmiotem jest kompleksowe wykonanie farm fotowoltaicznych w systemie EPC.
Do wymienionych wyzej kontraktow dostarczono rowniez wyprodukowane przez ELQ
S.A. stacje transformatorowe. Farmy fotowoltaiczne znajdujg sie juz na ostatnim
etapie, tuz przed uruchomieniem. taczna wartosc inwestycji znaczaco przekroczyta
30% wartosci kapitatow wtasnych Spotki.

2.2. Zawarcie umow dzierzawy nieruchomosci

W dniu 04 marca 2019, w drodze komunikatu biezgcego ESPI nr 2/2019 Zarzad
ELQ S.A. poinformowat, iz do siedziby spotki wptyneta obustronnie podpisana umowa
dzierzawy nieruchomosci z dnia 14 lutego 2019 r., ktdrej stronami sg spotka zalezna
ELQ S.A,, ELQ PV 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie dalej: "Dzierzawca" i osoba
fizyczna dalej: "Wydzierzawiajacy”. Przedmiotem umowy jest dzierzawa
niezabudowanej nieruchomosci gruntowej, potozonej w obrebie ewidencyjnym
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Btotno, gmina Nowogard, powiat goleniowski, wojewodztwo zachodniopomorskie o
tgcznej powierzchni 109 ha.

W dniu 05 kwietnia 2019 Zarzad poinformowat, ze do siedziby spétki wptyneta
obustronnie podpisana umowa dzierzawy nieruchomosci z dnia 01 kwietnia 2019 r.,
ktérej stronami sg spotka zalezna ELQ S.A, ELQ PV 3 Sp. z o.0. z siedzibg w
Czestochowie dalej: "Dzierzawca" i osoby fizyczne dalej: "Wydzierzawiajacy".
Przedmiotem umowy jest dzierzawa niezabudowanej nieruchomosci gruntowej,
potozonej] w miescie Soshowice, gminie Przybierndw, powiecie goleniowskim,
wojewodztwie zachodniopomorskim o tgcznej powierzchni 21,82 ha.

Na mocy w/w umow, Dzierzawca jest uprawniony do wzniesienia i eksploatacji
instalacji urzadzen elektrowni fotowoltaicznej wraz z infrastrukturg towarzyszaca.
Ostateczne miejsce elektrowni fotowoltaicznych, przebieg drog, okablowania oraz
pozycje stacji i innych urzadzen pomocniczych, zostang okreslone po sporzadzeniu
projektu budowlanego i przedstawione na planie sytuacyjnym przed rozpoczeciem
Inwestycji. Obie umowy zostaty zawarte na czas oznaczony, to jest na okres 25 lat, z
mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 5 lat. W przypadku sprzedazy czes$ci lub catosci
Nieruchomosci, Dzierzawcy przystuguje prawo pierwokupu.

Pozostate warunki umow, w tym roczny regularny czynsz dzierzawy nie
odbiegaja od standardowych warunkéw rynkowych stosowanych dla tego typu umow.

Przedmiotowe umowy umozliwiajg rozpoczecie procedur administracyjno-
prawnych celem uzyskania pozwolenia na budowe i przytagczenia do systemu
elektroenergetycznego. W/w umowy posiadajg znaczacy wptyw na dalszy rozwoj
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta w zakresie projektowania i budowy farm
fotowoltaicznych, ktore bedg docelowo budowane przez ELQ S.A.

2.3. Zmiana danych adresowych Emitenta

Dnia 13 grudnia 2019 Krajowy Rejestr Sadowy dokonat zmiany w rejestrze
przedsiebiorcow dotyczacy adresu siedziby spotki. Siedziba spotki miesci sig obecnie
w Czestochowie przy ul. Jagiellonskiej 81/83.

2.4. Rejestracja spotek zaleznych Emitenta

W raporcie biezgcym ESPI nr 12/2019 z dnia 31 pazdziernika 2019 Zarzad Spotki
poinformowat o rejestracji dwoch spotek celowych, tj. ELQ PV 5 oraz ELQ PV 6 z
siedziba w Czestochowie, w ktdrych spétka posiada 100% udziatow. Profil dziatalnosci
spotek to produkcja energii 0ZE, a majg one postuzy¢ do zawarcia umow dzierzawy
gruntu, zaprojektowania i wybudowania farm stonecznych. Spodtka zaznaczyta
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jednak, ze konkretna moc zostanie przydzielona do kazdej ze spotek z osobna, biorac
pod uwage warunki techniczne. W ocenie Zarzadu Spotki jest to bardzo dynamicznie
rozwijajacy sie rynek, ktéry moze przynie$¢ spdtce znaczacy wzrost przychodow i
dochod.

3. NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA PO  ZAKONCZENIU  ROKU
OBROTOWEGO 2019

3.1. Zawarcie istotnych umow

Raportem biezacym ESPI nr 1/2020 z dnia 24 marca 2020 r. Zarzad poinformowat o
otrzymaniu informacji o:

1. Wyborze przez spotke Bastecor sp. z o.0. oferty ELQ S.A. na budowe farmy
fotowoltaicznej o mocy 999,99 kW wraz z niezbedng infrastruktury;

2. Wyborze przez spdtke Czarny Kormoran sp. z o.0. oferty ELQ S.A. na budowg
farmy fotowoltaicznej o mocy 0,979 MW wraz z niezbedng infrastruktura;

3. Wyborze przez spotke Giez sp. z o.0. oferty ELQ S.A. na budowg farmy
fotowoltaicznej o mocy do 1959,99 kW wraz z niezbedng infrastrukturg;

4. Wyborze przez spotke SolViol 1 sp. z o.0. oferty ELQ S.A. na budowg farm
fotowoltaicznych o mocy do 8629 kW wraz z niezhedng infrastrukturg;

5. Wyborze przez spotke Mosty Fotowoltaika Bis sp. z o.0. oferty ELQ S.A. na
budowe farmy fotowoltaicznej o mocy do 1200 kW wraz z niezbgdng
infrastruktura.

W osobnym komunikacie ESPI nr 2/2020 z dnia 25.03.2020r. spotka
poinformowata o podpisaniu umow dotyczacych powyzszych zamdwien. taczna
warto$¢ przedmiotowych uméw znaczaco przekracza 30% wartosci kapitatow
wtasnych Spotki.

W wyniku bardzo dynamicznego rozwoju rynku OZE spotka funkcjonuje jako
profesjonalny producent i dostawca stacji transformatorowych, grupa budowlana
specjalizujaca sie w budowie farm PV, ale planuje rowniez rozszerzenie zakresu
dziatalnosci o budowe farm wiatrowych.

Grupa ELQ SA zamierza bardzo agresywnie rozszerzac zakres swoich dostaw,
ale réwniez ustug wykonania inwestycji w rynku OZE. Zdobyte doSwiadczenie, liczna
grupa pracownikow, ktdra jest systematycznie zwiekszana oraz partnerow, w tym
takze podwykonawcdéw, stawia dzis ELQ SA na bardzo wysokiej pozycji w rankingu
wykonawcow farm PV,
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Rozpoczety proces ,dewelopowania" farm PV dla wtasnych spatek celowych
pozwoli zabezpieczyé prace budowy w przysztosci we wtasnym zakresie, uzyskac
wysokie efekty ekonomiczne (przychéd, dochod) i zabezpieczy¢ opcje dodatkowych
kontraktow w portfelu na przynajmniej 2-4 lata.

3.2. Rozpoczecie negocjacji warunkéw umowy inwestycyjne;

W dniu 27 marca 2020 roku Zarzad Emitenta poinformowat o wystosowaniu do
spotki FLUID S.A., w upadtosci, z siedzibg w Sedziszowie listu intencyjnego, ktory
obejmowat propozycje rozpoczecia negocjacji warunkow umowy inwestycyjnej
regulujgcej warunki inwestycji polegajacej na objeciu przez Emitenta akcji nowej
emisji spotki Fluid S.A. w upadtosci poprzez podniesienie kapitatu zaktadowego w
spotce FLUID S.A. w upadtosci, w ramach obecnego kapitatu docelowego, z
mozliwoscia dalszego podniesienia kapitatu. Emitent szacuje mozliwosc
zaangazowania kapitatowego na poziomie 29.000.000,00 zt poprzez objecie
29.000.000 akcji o wartosci emisyjnej wynoszacej 1 zt za akcjg. Zarzad FLUID S.A. w
upadtosci przystapit do negocjacji warunkow w/w Umowy Inwestycyjnej.

3.3. Dziatania restrukturyzacyjne w Spotce zaleznej

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Czestochowie, VIII Wydziatu
Gospodarczego z dnia 05 wrzesnia 2018 dotyczacego zatwierdzenia uktadu w ZPUE
EL-Q Sp. z 0.0. prowadzone sg dziatania restrukturyzacyjne. Sptaty dokonywane sg
zgodnie z harmonogramem.

4. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Prowadzone rozmowy i podpisane umowy z partnerami krajowymi i
zagranicznymi w roku 2019 potwierdzaja, ze okreslone cele rozwoju Spotki zostaty
wyznaczone w dobrym kierunku i pozwalaja planowac rozwaj sprzedazy eksportowej
Emitenta. Zgodnie z przewidywaniami Emitent koncentruje swoje dziatania w
sektorze budowy farm fotowoltaicznych wraz z dostawa stacji transformatorowych
systemie EPC. Dodatkowym efektem otwarcia przedstawicielstwa na rynek Azji
Centralnej bedzie monitorowanie potrzeb tego regionu na urzadzenia energetyczne i
inne urzadzenia techniczne, ktdre dostarczy Emitent przy scistej wspotpracy z
dotychczasowymi partnerami z Hiszpanii i Portugali.

Spore do$wiadczenie, certyfikaty, rozpoznawalna marka przejetej spotki ZPUE
EL-Q Spdtka z o.0. jest podstawg do prowadzenia ekspansji Emitenta opartej na
tymze doswiadczeniu w krajach, gdzie sektor energetyczny jest w fazie
dynamicznego rozwoju.
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5. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2019 roku Grupa Kapitatowa nie prowadzita dziatan w dziedzinie badan i
rozwoju. Zwazywszy, ze Zarzad Spotki dazy do ciggtego doskonalenia oferowanych
stacji transformatorowych i stworzenia produktu, ktdry bedzie innowacyjny w
zakresie zastosowanych technologii, nie wyklucza sie, ze Spotka bedzie coraz
bardziej aktywnie prowadzita dziatania w zakresie prac badawczo rozwojowych, nie
tylko w ramach wtasnych zasobdw, ale takze poprzez uczestnictwo w rdéznego
rodzaju projektach zewnetrznych i partnerstwo z innymi podmiotami komercyjnymi
lub jednostkami naukowymi.

6. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Konsekwencja w rozszerzaniu profilu dziatalnosci w kierunku sprzedazy
produktow i realizacji projektow zasilania elektroenergetycznego poskutkowato
istotnym wzrostem przychodow ze sprzedazy w 2019 w pordwnaniu do roku 2018.
Dynamika wzrostu przychoddw wyniosta 295% a wartos¢ przychodéw wzrosta z
poziomu 11.214 tys. zt w 2018 r. do 33.085 tys. zt w 2019 r.

W zwiazku ze wzrostem przychoddw, w 2019 r. nastapit takze wzrost kosztow
dziatalnosci operacyjnej do poziomu ok. 30.069 tys. zt z poziomu 11.023 tys. zt co
oznacza dynamike wzrostu na poziomie ok. 273%. Najwiekszy udziat w strukturze
kosztéw operacyjnych majg koszty ustug obcych, ktdre stanowig ok. 53% ogotu
kosztéw operacyjnych ora koszty zuzycia materiatow i energii, stanowiace ok. 40%.

Emitent odnotowat réwniez pozostate przychody operacyjne w wysokosci ok.
144 tys. zt, co w stosunku do pozostatych kosztow operacyjnych w kwocie 615 tys. zt
wptyneto na uksztattowanie sig¢ wskaznika EBITDA na poziomie 2.588 tys. zt. Wskaznik
EBITDA wzrdst w porownaniu do roku poprzedniego o ok. 2.431 tys. zt

Po skorygowaniu wyniku EBIT o przychody finansowe w wysokosci 77,3 tys. zt
i koszty finansowe w kwocie ok. 15,7 tys. zt z tytutu zaciggnigtych kredytow i pozyczek
oraz podatek dochodowy odroczony w kwocie 479,9 tys. zt, Spotka odnotowata zysk
netto w wysokos$ci ok. 2.127,3 tys. zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 1.959 tys. zt. Zarzad Emitenta wierzy, ze inwestycje w sektorze
energetycznym w zakresie OZE bardzo istotnie przetozg sig na dynamiczny rozwoj
Spétki oraz istotng poprawe wynikow finansowych Spotki w kolejnym roku
obrotowym. W tym aspekcie podjeto szerokie dziatania na terytorium Polski, Europy
Zachodniej, w tym Hiszpanii i poprzez przedstawicielstwo w Azji Centralnej, ktore
razem powinny sig przetozy¢ sig na konkretne zamowienia i podpisane umowy oraz
wzrost przychoddw ze sprzedazy i poprawe wynikow finansowych Emitenta w 2020 r.
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Na koniec 2019 r. Spotka odnotowata wzrost wartosci sumy bilansowej o ok.
2.188 tys. zt. Po stronie aktywow na wzrost sumy bilansowej wptyw miato zwigkszenie
aktywow obrotowych, w tym zapasdéw o kwote 2.834 tys. zt oraz naleznosci
krotkoterminowych o ok. 1.846 tys. zt.

Po stronie pasywow Spotka na koniec 2019 r. odnotowata wzrost pozycji kapitat
witasny o 2.127 tys. zt spowodowany wzrostem pozycji zysk netto o ok. 1.959 tys. zt.
Spadty zobowigzania krétkoterminowe o ok. 1.824 tys. zt w wyniku sptaty zobowigzan
do jednostek powigzanych.

Analiza ptynnosci Spotki

Tae skainiki - nnoi ECl S.. ) _

Wyszczegolnienie 31.12.2018 r. 31.12.2019 r.

Wskaznik ptynnoscil - biezgcej 1,69 2,87
Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej 1,52 2,26

Wskaznik ptynnosci | (biezgcej ptynnoéci): aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnoscill (szybkiej ptynnosci): aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe /zobowigzania krotkoterminowe

Analiza ptynnoéci finansowej Spodtki wskazuje, ze na koniec 2019 r. wskazniki
ptynnosci wyraznie wzrosty i ksztattowaty sie na wysokich poziomach, co oznacza, ze
Spotka jest w stanie swobodnie regulowacé wszystkie zobowigzania krotkoterminowe.
Wskaznik biezacej i szybkiej ptynnosci przyjmowat na koniec 2019 r. wartos¢ pow. 2
co oznacza, ze warto$¢ aktywow obrotowych oraz wartos¢ aktywow obrotowych
pomniejszonych o zapasy oraz kréotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe ponad
dwukrotnie przewyzszata warto$¢ zobowigzan kréotkoterminowych Spotki.

Analiza zyskownosci Spotki

Tabela 4. Wskazniki zyskownosci ELQ S.A. 7 _
Wyszczegolnienie 31.12.2018 r. | 31.12.2019 r.

Wskaznik marzy EBIT [%] 1,18 7,69
Wskaznik marzy EBITDA [%] 1,39 7,82
Wskaznik marzy brutto [%] 0,52 7,88
Wskaznik marzy netto [%] 1,49 6,43

Wskaznik marzy EBIT: (zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT / przychody ze sprzedazy) x 100%
Wskaznik marzy EBITDA: (zysk z dziatalno$ci operacyjnej EBIT + amortyzacja / przychody ze
sprzedazy) x 100%

Wskaznik marzy brutto: wynik brutto / przychody ze sprzedazy) x 100%

Wskaznik marzy netto: wynik netto / przychody ze sprzedazy) x 100%
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Analiza zyskownos$ci Spodtki wskazuje, ze na koniec 2019 r. wskazniki
zyskownos$ci wyraznie wzrosty i ksztattowaty sig na poziomach, powyzej 7%. Celem
dla Spotki na 2020 r. jest dalsze zwigkszanie wskaznikéw zyskownosci poprzez
pozyskiwanie coraz wiekszej ilosci projektow EPC, w ramach ktérych bedzie mozliwe
oferowanie wtasnych stacji transformatorowych oraz dodatkowych ustug zwigzanych
z budowa farm fotowoltaicznych.

7. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, AW SZCZEGOLNOSCI CELU
ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM,
JAKA CZESC KAPITALU ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE
NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W
PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Emitent nie dokonat nabycia
ani zbycia akcji Spotki.

8. POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Spotka nie posiada oddziatéw. Spétka zalezna - ZPUE EL-Q Sp. z 0.0., w ktorej
Emitent jest wtascicielem 9114% udziatow posiada zaktad produkcyjny w
Czestochowie ul. Jagiellonska 81/83.

9. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY
KAPITALOWEJ WED£UG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Emitent byt podmiotem dominujagcym wobec
osmiu spotek zaleznych. Emitent jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacja
jednostek zaleznych: ELQ PV 1Sp. z 0.0.,, ELA PV 2 Sp. z 0.0, ELA PV 3 Sp. z 0.0, ELQ
PV 4 Sp. z 0.0, ELG PV 5 Sp. z 0.0, ELQ PV 6 Sp. z 0.0. na podstawie art. 57 ustawy o
rachunkowosci. Spotki te nie prowadza obecnie dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku
z tym jedyng i podstawowa pozycje rocznego sprawozdania finansowego tych spotek
stanowi ich kapitat zaktadowy.
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Ponizej znajduja sie podstawowe dane na temat podmiotow zaleznych Emitenta:

Zaktad Produkcji Urzadzen Elektrycznych "EL-Q" Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Firma: Zaktad Produkcji Urzadzen Elektrycznych "EL-Q" w restrukturyzacji

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw

Adres ul. Jagiellofska 81/83 42-200 Czestochowa
Kapitat zaktadowy: 302.815,40zt

Podwykonawca ustug i producent stacji transformatorowych, systemow

ednotte latainosst zasilania elektroenergetycznego, linii kablowych i napowietrznych

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 91,14%

Udziat Emitenta w ogolnej liczhie gtosow: N146%

IP 000 " ELQ-Uzbekistan"

Firma: IP 000 " ELQ-Uzbekistan"

Forma prawna: IP 000

Siedziba: Republika Uzbekistan, sity Karshi
Adres

Republika Uzbekistan, Kashkadaria region, sity Karshi, ul. A.Navoi- 6

Kapitat zaktadowy: 150 000 euro

Dostawa produktéw ELQ SA z Polski, serwis i produkcja urzadzen w

Przedmiot dziatalnosci: Ushekistanie

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100%

' Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow:  100%

ELQ PV 1Sp.zo.0.

Firma: ELQ PV1Sp.zo.0.
Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Czestochowa
Adres ul. Jagiellonska 81/83 42-200 Czestochowa
Kapitat zaktadowy: 5.000 zt
Przedmiot dziatalnosci: Projektowanie i budowa farm stonecznych (farm PV)
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 90%
' Udziat Emitenta w ogdlne] liczbie gtosow:  90%

NlStrona



ELQ PV 2 Sp. z o.0.

Firma:

Forma prawna:
Siedziba:

Adres

Kapitat zaktadowy:
Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow:

ELQ PV 3 Sp. z o.0.

ELQ PV 2 Sp. z o.0.

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Czestochowa

ul. Jagiellonska 81/83 42-200 Czestochowa

5.000 zt

Projektowanie i budowa farm stonecznych (farm PV)
90%

90%

Firma:

Forma prawna:
Siedziba:

Adres

Kapitat zaktadowy:
| Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow:

ELQ PV 4 Sp. z o.0.

ELQ PV 3 Sp. z o.0.

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Czestochowa

ul. Jagielloriska 81/83 42-200 Czestochowa

5.000 zt

Projektowanie i budowa farm stonecznych (farm PV
90%

90%

Firma:

. Forma prawna:
Siedziba:

" Adres
Kapitat zaktadowy:
Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

' Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

ELQ PV 5 Sp. z o.0.

ELQ PV 4 Sp. z o.0.

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Czestochowa

ul. Jagielloriska 81/83 42-200 Czestochowa

5.000 zt

Projektowanie i budowa farm stonecznych (farm PV)
90%

90%

Firma:
. Forma prawna:
Siedziba:
Adres
Kapitat zaktadowy:
' Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

' Udziat Emitenta w ogélnej liczbie gtosow:

ELQ PV 5 Sp.zo.0.

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Czestochowa

ul. Jagielloniska 81/83 42-200 Czestochowa

5.000 zt

Projektowanie i budowa farm stonecznych (farm PV)
100%

100%
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ELapvésp.zoo
Firma: ELQ PV 6 Sp. z o.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Czestochowa

Adres ul. Jagielloriska 81/83 42-200 Czestochowa

Kapitat zaktadowy: 5.000 zt

Przedmiot dziatalnosci: Projektowanie i budowa farm stonecznych (farm PV)
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 100%

10. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko zwigzane z nowa strategig rozwoju Emitenta i brakiem zrodet finansowania

Strategia rozwoju Spotki zaktada scentralizowane zarzadzania kluczowymi
obszarami Grupy, w szczegodlnosci obszarami sprzedazy, zaopatrzenia, rozwoju,
marketingu i finansow w Spétce Emitenta. Realizacja nowej strategii rozwoju Spotki,
uzalezniona jest od jej zdolnosci finansowej a takze adaptacji do zmiennych
warunkow panujacych na rynku energetycznym w Polsce, w ktérym Grupa Emitenta
planuje rozwija¢ swojg obecng dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikow
wptywajacych na mozliwo$¢ realizacji celéw strategicznych Spotki mozna zaliczyc:
przepisy prawa, mozliwosci pozyskiwania kapitatu na rozwoj, a takze efekty
prowadzonym rozmow przez Emitenta z partnerami zagranicznymi i podpisania
kontraktéw na korzystnych warunkach. Dziatania Spotki podjete w oparciu o
prognozy, ktére w wyniku duzej zmiennosci rynku okazg sig nietrafione, moga miec
istotny negatywny wptyw na dziatalnosé¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na
wyniki finansowe Emitenta w przysztosci. Istnieje, zatem ryzyko nieosiggnigcia czgsci
lub wszystkich zatoZzonych celéw strategicznych. W zwigzku z wczesnym etapem
rozwoju Emitenta istnieje ryzyko, iz zatozenia nowej strategii Emitenta nie spowoduja
poprawy osigganych wynikow finansowych Spotki. W niektarych obszarach strategii
rozwoju, w szczegélno$ci w pierwszych okresach ich wdrozenia, Spotka moze
odnotowywaé ujemne wyniki finansowe i generowac wyzsze koszty zwigzane z
biezgcy dziatalnoscig operacyjng lub inwestycjami na obcych rynkach. Kluczowym
celem Spétki jest pozyskanie w 2020 r. dodatkowych zrddet finansowania co zdaniem
Zarzadu powinno wptynaé na przyspieszenie procesu rozwoju i wyzszych wynikow
finansowych. Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze Spotka w wyniku nieprzewidzianych
okolicznosci lub braku zainteresowania instytucji finansowych nie pozyska
dodatkowych zrédet finansowania, co moze doprowadzi¢ do zaburzen lub utraty
ptynnosci Emitenta.

Ryzyko odejécia kluczowych cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki na
przysztg dziatalnosc operacyjna
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Spotki istotny wptyw bedzie miata wiedza i doswiadczenie wnoszone przez
Cztonkow Zarzadu Spotki, a takze nowych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki. Istnieje
ryzyko, ze ewentualna utrata ktorejkolwiek z 0s6b wchodzacych w sktad organdw
Emitenta o istothym wptywie na dziatalnos¢ Spotki moze miec konsekwencje w
postaci spowolnienia rozwoju Spotki a takze wptyw na realizacje strategii rozwoju
Spotki, co przetozy sie na wolniejszg poprawe sytuacji finansowej i wyniki operacyjne.
Emitent zatrudnia pracownikow, ktorzy posiadajg wiedze i kwalifikacjg techniczne w
sektorze energetycznym, budowlanym i serwisowym. Spdtka zamierza stale rozwijac¢
zasoby kadrowe na rdznych ptaszczyznach dziatalnosci operacyjnej, co bedzie
wigzato sie z duzym zaangazowaniem ze strony zarzadu oraz znacznymi kosztami
poniesionymi na inwestycje w zasoby ludzkie.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Regulacje prawne w Polsce ulegaja nieustannym zmianom. Konsekwencjg
zmian jest koniecznos¢ ponoszenia kosztow monitorowania zmian legislacyjnych
oraz kosztow dostosowywania do zmieniajacych sie przepiséw. Zarzad Emitenta
minimalizujac ryzyko skupia sie na rozwijaniu sprzedazy na rynkach zewnetrznych
poza Polska.

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na
hieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktdore moga
spowodowad powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci w
odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez
Spotke aktualnych standardow rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego
odpowiedniego dla siedziby Emitenta moze rdzni¢ sig od przyjetej przez Spotke, co w
konsekwencji moze wptynac¢ na natozenie kary finansowej, ktéra moze miec istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Oczywiscie Zarzad i obstugujace
Spotke profesjonalne biuro rachunkowe minimalizuje to ryzyko.

Ryzyko zwigzane z czestymi zmianami w polskich przepisach podatkowych

Czeste zmiany przepiséw podatkowych w Polsce moga mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Emitenta i jej sytuacji finansowej. System podatkowy obowiazujacy w
Polsce charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe ulegaja czgstym
zmianom, w celu dostosowania do przepisow obowigzujgcych w Unii Europejskie;j.
Czeste zmiany tego typu miaty i moga w przysztosci mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju.
Ponadto, brak stabilnego systemu podatkowego w Polsce moze uniemozliwic
skuteczne planowanie i realizacje planu gospodarczego. Brak stabilizacji polskiego
systemy podatkowego wynika zaréwno ze zmian przepisow jak i stosowania przez
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organy podatkowe wyrokdw sadow, ktdre z kolei moga by¢ uniewazniane lub ulegac
zmianom.
Ryzyko zdarzen losowych Spotki

Emitent jak kazdy inne podmiot gospodarczy, narazony jest na ryzyko zwigzane
ze zdarzeniami losowymi. Zaistnienie znaczacych zdarzen lub czynnikéw, ktorych
Spotki nie s w stanie przewidziec, takich jak pozar, trzesienie ziemi, nawatnica moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na funkcjonowanie laboratorium. Sytuacja taka
wptynetaby negatywnie na prowadzong dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Spotek.

11. OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITENTA

a. W zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywow
srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka

Spotka nie posiada aktualnie instrumentow finansowych zabezpieczajacych
przed ryzykiem zmian cen, kredytowych, istotnych zaktocen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej.

b. Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen

Spotka nie realizuje aktualnie transakcji walutowych, ale planuje transakcje, dla
ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen. Przychody jak i koszty
Spotki rozliczane sg aktualnie w PLN, a planowane sg w walutach USD i EUR.
Spotka nie byta narazona w sposob istotny na ryzyko stopy procentowej, czy
zmiany kursow walut i w zwigzku z powyzszym nie korzystata dotychczas z
instrumentow zabezpieczajacych jej transakcje.

12. STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W PRZYPADKU
JEDNOSTEK, KTORYCH PAPIERY WARTOSCIOWE  ZOSTALY
DOPUSZCZONE DOOBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW REGULOWANYCH
EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Papiery wartosciowe spotki ELQ S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na
zadnym z rynkow regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku
z powyzszym Spotka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego
przeznaczonych dla tego rodzaju przedsigbiorstw.

ELQ Spotka Akcyjna
-ZE . Jagielonska 81/83, 42-200 C ho!
PREZES ZARZADU el : z;«:c wa.
Al s’ REGON: 020532307 office eqsa.pI
Krzysztof Zawadzki - Prezes Zarz ...xzyaztof.lawadzf(i NIP: 8992609747 www.elgsa.p
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